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■ Le contrat d’assurance vie 
« Financement durable » 

Ou comment creer un cadre pour I’investissement de long terme 
en faveur de la transition societale, energetique et ecologique 

mobilisant I’epargne assurance vie des menages, et 
stimulant la concurrence et la creativite entre les acteurs, 

a cout nul pour les finances publiques 
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Le contrat d’assurance vie « Financement durable » 


Objectifs 
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Mobiliser I’epargne des menages par le financement a long terme de la 
transition societale, energetique et ecologique, priorite de la politique national 
pour faire face a I’urgence climatique planetaire 

Stimuler I’innovation de « produits et services » en assurance vie par la 
mobilisation de I’industrie financiere frangaise 
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• Utiliser la fiscalite favorable de I’assurance vie et s’inscrire dans le cadre 
reglementaire « Solvabilite II » par la creation d’un produit simple et populaire 
contribuant reellement a cette priorite politique ambitieuse, sans grever les 
finances publiques 



« Le succes de la transition dependra egalement de notre capacite a elargir les sources de financement. » 

Frangois Villeroy de Galhau, Gouvemeur de la Banque de France, Climate Finance Day 2018, Paris, discours de cloture, 
28 novembre 2018 

« Le troisieme engagement, c’est celui qui doit permettre d’associer les Frangais avec leur epargne dans la lutte 
contre le rechauffement climatique et la protection de notre planete. » 

Bruno Le Mai re, ministre de I'Economie et des Finances, Climate Finance Day 2018, Paris, discours, 26 novembre 2018 

« Favoriser les investissements dans des projets favorables a la transition bas-carbone, en developpant les 
outils financiers permettant de limiter la prise de risque des investisseurs et en definissant des criteres robustes 
pour determiner quels sont les projets favorables a la transition bas-carbone. » 

Projet de Strategie Nation ale Bas-Carbone, Orientation ECO 3, decern b re 201 

« Conforter I’assurance-vie et reamenager, sans la bouleverser, sa fiscalite specifique pour renforcer la nature 
de long terme de ce support d’epargne, redonner aux assureurs des marges de manoeuvre dans (’allocation 
d’actifs en faveur de I’economie productive et inciter les epargnants les plus a meme de le faire vers le 
financement des entreprises. » 

Rapport Berger-Lefebvre sur I’epargne financiere, 8 e recommandation, avril 2013 
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Le contrat d’assurance vie « Financement durable » 


Solution 

• Rendre possible le transfert entre 
assureurs des contrats d’assurance vie 
individuelle 

- Sans remettre en cause la maitrise des 
risques systemiques^ 



Collecte en assurance vie 

en France! 5 ] 


S 


123 Ud£erv2017 



• Sous conditions : 


Encours en assurance vie 

en France! 5 ] 


S 


1.700 Ud£erv2017 


- Investir significativement sur des unites de 
compte integrant des criteres extra¬ 
financiers ESG*- Climate en adequation 
avec les exigences du decret de I’article 173 
de la loi de Transition Energetique^ 

-S’engager a long terme sur ces unites de 
compte ESG-Climat 


• Avec le soutien de I’Etat garant de sa 
strategie bas carbone et de sa strategie de 
developpement durable a long terme 


n 

TrarwferabiXtte/ dey ccmtrcvty 
d/ateuravice' vie/ individueUe/ 


Strategie nationale bas carbone : Surplus 
d'investissements necessaires dans I’economie frangaise 
par rapport a un scenario tendanciel sur dix ans t®! 


25 a/40 Md£ par arF 1 



Montant actuel de I’investissement en 
faveur du climat en France!®! 



32 M d€ par arv 


* Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) 
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Le contrat d’assurance vie « Financement durable » 



Conditions d’eligibilite d’une unite de compte (UC) 


Utilisation des labels frangais soutenus par les pouvoirs publics, 
pouvant constituer des premiers standards garantissant a I’assure la 
mise en oeuvre d’une strategie de gestion responsable [101[111[12] : 


-Label ISR (Investissement Socialement 
Responsable), cree debut 2016, en 
representation des criteres ESG 


-Label TEEC (Transition Energetique et 
Ecologique pour le Climat), cree fin 2015, 
en representation des criteres Climat 


• Des que possible : 





r SABU 



45 Md€ sous gestion 
pour 166 fonds 
labellises ISRi 13 i 


Label 

TRANSITION ENERGGTIQUE 
/ ET £C0L06IQUE\ 
PDUR LE CLiMflT 


\ 


pour les investisseurs 


Ministere de VEnvironnement. deVfenergie et de la Mt 



4,3 Md€ sous gestion 
pour 22 fonds 
labellises TEEO 14 ] 


- Recours aux labels europeens uniformises et reconnus par la Commission 
europeennet 15 ^ 16 ] 


- Evolution des cadres methodologiques de labellisation 


-Promotion des Fonds Europeens d’lnvestissement a Long Terme (FEILT) labellises 
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Le contrat d’assurance vie « Financement durable » 


Modalites de mise en oeuvre et de transferabilite 



Allocation cible 

Poids de I’investissement significatif en faveur de la 
transition societale, energetique et ecologique : 


50% minimum de I’epargne investis sur 
des unites de compte (UC) eligibles! 17 ! 

• Integrant des criteres ESG ou Climat 


Fonds 
en euros et UC 
non labellisees 



25% minimum de I’epargne investis sur 
des UC eligibles 
• Integrant des criteres Climat 


m) Processus de transfert 



Encadrement des modalites de transfert (frais, delais, 

...) [18] 

Obligation de l’assureur [19] d’accepter le transfert sortant 

Conservation de I’anteriorite fiscale (sans modification 
de la fiscalite en cas de vie et en cas de deces) 

Stock de contras eligibles 

Tous les contrats « mono-support » et « multi-supports » 
(vie et capitalisation)! 201 




Oui 


I 



Engagements des parties 

Assureur! 191 : controle du respect de I’allocation 
cible [21] lors du transfert entrant, d’un versement 
initial [22] , d’un arbitrage 

Assure : maintien de I’allocation cible pendant au 
moins 10 ans [171 dans la limite derogeable de ses 
75 ans! 231 

Etat: garantie (partielle ou totale) en capital au 
terme de I’engagement (hors bilan)! 241 



Avantages pour I’assure 

Conservation de I’anteriorite fiscale du contrat 
transfere 

Pour la totalite du transfert, ou du versement initial: 
garantie (partielle ou totale) en capital au terme de 
I’engagement! 241 

Plafonnement des frais de gestion sur UC 
labellisees a 0,50% 

Conditions minimales d’avance sur contrat 
(montant, duree et frais) 

Information detaillee annuelle (article 173 [4] et 
label) sur I’actif general de I’assureur et sur les UC 
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Le contrat d’assurance vie « Financement durable » 


Faits marquants 


Historique de la transferabilite et de la 
mobilisation de I’assurance vie pour la 
transition energetique et ecologique 


2018 


2015 


2013 


2013 


2010 




r 


5 amendements ont ete preserves, en septembre 2018, dans 
le cadre de I’examen de la loi PACTE, pour permettre la 
transferabilite des contrats d’assurance vie individuelle 

• Exemple d’amendement: http://www.assemblee- 
nationale.fr/15/amendements/1088/CSPACTE/1721 .asp 

L’article 173 de la loi de Transition Energetique oblige 
notamment les assureurs vie d’informer sur leurs strategies 
et engagements en matiere d’ESG et de climate 

• https://www.legifrance.gouv. fr/affichTexteArticle.do?idArticle=JORFARTI 

000031045547&cidTexte=LEGITEXT000031047847&categorieLien=id 

La proposition 17 du rapport Brovelli, Drago, Molinie porte 
sur I’orientation d’une part croissante de I’assurance vie, 
placement de long terme, vers les produits d’investissement 
responsable [25] 

• https://www.econornie.qouv.fr/files/rapport-brovelli-draqo.pdf 


3 Deputes trans-partis ont demande, en mai 2013, au 
Ministre de I’Economie et des Finances, la possibility de 
rendre transferable entre assureurs les contrats d’assurance 
vie individuelle 

• http://questions.assemblee-nationale.fr/q14/14-25948QE.htm 

1 Senateur centriste a adresse, en octobre 2010, une 
question en faveur de la transferabilite des contrats 
d’assurance vie individuelle 

• http://www.senat.fr/questions/base/2010/qSEQ10111096S.html 


Panorama des contrats transferables 
entre etablissements avec 
conservation de I’anteriorite fiscale 


Plan Epargne Logement (PEL) 

Plan d’Epargne Entreprise (PEE) 

Plan d’Epargne pour la Retraite Collectif (PERCo) 
Compte titres 

Plan d’Epargne en Actions (PEA bancaire, PEA 
PME, PEA assurance) 

Assurance vie - Epargne retraite collective (fonds 
garantis en euros et unites de compte) 

• Article 83 et Plan d’Epargne Retraite Entreprise 
(PERE) 

Assurance vie - Epargne retraite individuelle 
(fonds garantis en euros et unites de compte) 

• Madelin 

• Plan d’Epargne Retraite Populaire (PERP) 

• Plan d’Epargne Populaire (PEP, ferme a la vente) 

Assurance vie individuelle (fonds garantis en 
euros et unites de compte)! 26 ! 


OUI ✓ 
OUI V 
OUI ✓ 
OUI V 

OUI ✓ 

OUI ✓ 

OUI ✓ 

NON x 
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Le contrat d’assurance vie « Financement durable » 


Notes et sources ( 1 / 2 ) 

[1] 9® me sondage sur les Frangais et la finance responsable rendu public lors du lancement de la Semaine de la Finance Responsable en septembre 2018 (sondage 
Ifop pour Vigeo Eiris et le FIR - Forum pour I’lnvestissement Responsable). 

[2] II est propose de mettre en oeuvre un suivi periodique du developpement du produit « Financement durable » impliquant le Haut Conseil de stability financiere 
(HCSF), le Haut Conseil pour Taction climatique (HCAC) et des experts. 

[3] La loi PACTE introduit I’obligation de proposer dans les produits d’assurance vie multi-supports au moins une unite de compte relevant de I’investissement 
socialement responsable et une autre de la finance verte ou solidaire a partir de 2022 (suite a adoption en premiere lecture du projet de loi, le 9 octobre 2018). 

[4] Les organismes d’assurances vie frangaises sont soumis a I’article 173 de la loi de Transition Energetique pour la Croissance Verte (aout 2015) qui leur impose 
de produire annuellement un rapport sur leurs strategies et engagements en matiere d’ESG et de climat. A la suite des rapports de I’Observatoire 173 Climat - 
Assurance vie de The Shift Project ( https://theshiftproiect.orq/article/charbon-assurance-vie-observatoire-173/ ), ceux de Novethic 

( https://www.novethic.fr/actualite/finance-durable/isr-rse/173-nuances-de-reportinq-l-article-173-bientot-en-version-europeenne-146489.html ), de TI4CE (Institute for 
Climate Economics) ( https://www.i4ce.orq/download/article-173-vi-bilan-du-reportinq-climat-apres-deux-ans-dapplication/ ) et du WWF ( https://www.wwf.fr/vous- 
informer/actualites/reportinq-climatique-des-assureurs-les-francais-ne-savent-touiours-pas-quel-monde-leur-eparqne ) pointent les insuffisances globales et la 
faiblesse de ces rapports. L’Observatoire 173 Climat - Assurance vie decrit en outre revolution du cadre regulatoire en France et en Europe 
( https://theshiftproiect.org/wp-content/uploads/2018/10/2018-10-29 Mutation-de-la-requlation-financiere-de-lassurance-vie OBS173 The-Shift-Proiect.pdf ). 

[5] FFA (Federation Frangaise de I’Assurance). 

[6] Strategic frangaise pour I’energie et le climat, novembre 2018 ( https://www.ecoloaiaue-solidaire.aouv.fr/presentation-strateaie-francaise-lenergie-et-climat) . 

[7] Projet de Strategie Nationale Bas-Carbone - La transition ecologique et solidaire vers la neutrality carbone, decembre 2018 ( tps://www.ecoloqique- 
solidaire.qouv.fr/sites/default/files/Proiet%20strateqie%20nationale%20bas%20carbone.pdf) . 

[8] I4CE (Institute for Climate Economics): https://www.i4ce.org/qo proiect/panorama-financements-climat-domestiques/panorama-financements-climat-france/ 

[9] Novethic a fin 2017 : https://www.novethic.fr/actualite/finance-durable/isr-rse/173-nuances-de-reportina-l-article-173-bientot-en-version-europeenne- 
146489.html . 

[10] La diffusion d’unites de compte repondant aux criteres ESG-Climat reste modeste : dans le cadre de son analyse 2018 des rapports « climat » de 17 assureurs 
(article 173), I4CE mentionne que 30 % des assureurs du panel choisi indiquent proposer des offres d’assurances vie avec une thematique « climat », 5 autres 
assureurs s’engagent a developper des supports dedies au climat au cours de I’annee 2018 et le dernier tiers des assureurs n’indique pas (encore) proposer de 
supports dedies au climat (https://www.i4ce.orq/wp-core/wp-content/uploads/2018/11/Rapport-Article173-nov18.pdf) . 

[11] Dans son dernier rapport sur I’investissement responsable dans la gestion collective (decembre 2017), I’AMF (Autorite des Marches Financiers) reitere la 
recommandation n°4 de son premier rapport sur I’lSR en invitant tout fonds commercialise en France souhaitant mettre en avant un caractere ISR a publier un 
document explicitant sa demarche sur le modele du Code de Transparence europeen ou a adherer a une charte, un code ou un label sur la prise en compte de 
criteres relatifs au respect d’objectifs sociaux, environnementaux et de qualite de gouvernance. De surcroTt, I’AMF recommande que les fonds commercialises 
aupres d’investisseurs non professionnels en mettant en avant un caractere ISR obtiennent le label ISR. En effet, des lors qu’un label public ISR a ete mis en place, 
I’utilisation de la meme terminologie a des fins commerciales sans avoir obtenu le label peut induire I’investisseur en erreur. 

[12] Une variante consisterait a ne retenir que les unites de compte ESG-Climat contenant uniquement des valeurs europeennes (titres et/ou actions). 

[13] Label ISR ( tps://www.lelabelisr.fr/fonds-isry ). 
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Le contrat d’assurance vie « Financement durable » 


Notes et sources ( 2 / 2 ) 


[14] Projet de Strategie Nationale Bas-Carbone - La transition ecologique et solidaire vers la neutrality carbone, decembre 2018 ( tps://www.ecoloqique- 
solidaire.qouv.fr/sites/default/files/Proiet%20strateqie%20nationale%20bas%20carbone.pdf ) et Ministere de la Transition ecologique et solidaire 
(https://www.ecoloqique-solidaire.qouv.fr/label-transition-enerqetique-et-ecoloqique-climat ). 

[15] A I’occasion des recommandations publiees en 2018 dans un rapport par le groupe d’experts a haut niveau sur la finance durable cree par la Commission 
europeenne fin 2016, Eurosif a souligne la necessity de trouver un moyen de garantir la qualite des produits d'investissement avec des denominations 
standardises. 


[16] Dans le cadre de son plan d’action « financer la croissance durable », la Commission europeenne a souligne que pour reorienter les flux de capitaux vers des 
activites economiques plus durables, il est necessaire de se fonder sur une comprehension commune de la notion de « durable ». Acet effet, la Commission 
europeenne confirme travailler en priority sur un systeme europeen de classification unifie - ou taxonomie - qui permettra de determiner clairement quelles sont les 
activites pouvant etre considerees comme « durables » (action 1). En outre, la Commission europeenne confirme egalement vouloir creer des normes et des labels 
pour les produits financiers verts, en s’appuyant sur la future taxonomie europeenne de la durability (action 2). Communication de la Commission du 8 mars 2018 : 
https://eur-lex.europa.eu/leqal-content/FR/TXT/PDF/?uri=CELEX:52018DC0097&from=EN . 

[17] Ces modalites peuvent en partie induire un enjeu de risque financier pour I’assure compte tenu qu’elles supposent une prise de risque pendant une duree 
minimum et que I’offre d’unites de compte ESG-Climat europeennes labellisee reste encore actuellement limitee. Neanmoins, la capacity d’innovation des acteurs 
du secteur en matiere de produits et de services, stimulee par la transferability des contrats d’assurance vie rendue possible, devrait pallier cette faiblesse 
temporaire de I’offre. 


[18] Retour d’experience du Mediateur de I’AMF sur le transfert d’un Plan d’Epargne en Actions dans une autre banque : https://www.amf-france.org/bloqs/bloq- 
mediateur/Le-transfert-d-un-Plan-d-Eparqne-en-Actions-dans-une-autre-banque—encore-souvent-une-course-d-obstacles . 

[19] II y aura lieu de veiller a ce que les assureurs soient en mesure de produire les compteurs fiscaux et sociaux lors du transfert sortant, integrer ces compteurs 
dans les systemes de gestion lors du transfert entrant (impact IFU) et controler le respect dans le temps de la condition d’investissement en faveur de la transition 
societale, energetique et ecologique. 

[20] Quelle que soit la date d’ouverture. A I’exception des contrats pour lesquels le taux d'interets technique est contractuellement non nul (le taux technique etant 
regi par I’article A.132-1 du Code des assurances). 

[21] A I’instar des controles deja operes sur les contrats ayant fait I’objet d’un transfert « Fourgous ». 

[22] Le produit d’assurance vie « Financement durable » est accessible soit par transfert entrant avec maintien de I’anteriorite fiscale du contrat transfere en totality, 
soit par versement initial lors de I’ouverture d’un nouveau contrat (sans anteriority fiscale). 

[23] Afin de permettre une desensibilisation en fonction de I’horizon de projet de I’assure. 

[24] Dispositif apparente aux mecanismes mis en oeuvre pour les livrets d’epargne reglementee, pour laquelle la garantie de I’Etat est une condition sine qua non 
de son bon fonctionnement. L’Etat protege I’epargnant (au hauteur de 420 Md€ en 2017), en contrepartie du benefice socioeconomique attendu de I’emploi de cette 
epargne. Voir le rapport de la Cour des Comptes : https://www.ccomptes.fr/sites/default/files/EzPublish/rapport recensement engagements hors bilan Etat.pdf . 
Voir egalement le rapport Canfin Zaouati (MEF/MTES - decembre 2018) sur les mecanismes de partage de risques public/prive pour la transition ecologique : 

https://financefortomorrow.com/2018/12/18/rapport-canfin-zaouati/ 


[25] Le rapport Brovelli, Drago, Molinie, remis en juin 2013 et intitule « Responsabilite et Performance des Organisations », presente 20 propositions pour renforcer 
la demarche de responsabilite sociale des entreprises (RSE). 

[26] Cas des contrats d’assurance vie individuelle « Euro-croissance » : depuis le 15 juillet 2016, les assureurs peuvent temporairement transferer une partie des 
plus-values latentes des fonds garantis en euros vers les cantons « Euro-croissance », dans les limites fixees par le decret n°2016-959 du 13 juillet 2016. 

Projet A 

inGiobo •5 Mobilisation de I’assurance vie pour la transition bas-carbone par la transferabilite des contrats | Janvier 2019 - v0.12 











